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A kriptopénzek helye és szerepe a pénziigyi
rendszerben’
Nagy Zoltan™

1. Bevezet6 gondolatok

digitalizacié és a technoldgia fejlédés elkeriilhetetlenil részévé valik a

tarsadalmi és gazdasagi fejlédésnek, azonban fontos kérdés, hogy hogyan
tud erre reagalni a jogi szabalyozas, mennyire tudja koévetni a jogalkotd a gyors
valtozasokat.! A jogi szabadlyozas torekszik arra, hogy elGre feltérképezze a
lehetséges problémakat és kell6 mértékben reagaljon erre, azonban ez nem mindig
sikeres. A jog sok esetben csak utdlagos korrekcidval képes hozzaidomulni az
Ujdonsagok altal kialakitott helyzetekhez és problémakhoz. Ez az utdlagos korrekcid
azonban magaban hordozza azt a lehetGséget, hogy a szabalyozatlansagbdl
eredden egyéni vagy szélesebb kort érinté problémaknal tarsadalmi kar keletkezik.
Ez kiilondsen igaz a digitalis technika felhaszndlasaval zajlé pénziigyi-gazdasagi
tevékenységek tertiletén, hiszen e kérben a késébbi lgyfelek kevéssé tudatosak,
nem feltétlentl rendelkeznek kell6 ismerettel és ismerik fel az esetleges
rizikotényezOket?. A széleskorl gazdasagi és tarsadalmi kar, veszély viszont mar a
jogalkotét is jobban foglalkoztatja, er6teljesebben avatkozik be a tarsadalmi
viszonyokba. Az internet, a digitalizacid révén nagyobb mértékben érvényesil a
tartalom és a szolgdltatds szabadsidga, egyben lehet6vé valik a globalizacios
folyamatok feler6sddése. Ez a szabadsag vezet (j Uizleti és tarsadalmi konstrukciok

* A tanulmany az EFOP-3.6.2-16-2017-00007 ,Az intelligens, fenntarthaté és inkluziv tarsadalom
fejlesztésének aspektusai: tarsadalmi, technoldgiai, innovacios haldzatok a foglalkoztatasban és a
digitalis gazdasagban” cim(i projekt keretében folytatott kutatas soran valdsult meg.

™ Egyetemi tandr, Miskolci Egyetem, Allam — és Jogtudomanyi Kar, Allamtudomanyi Intézet, Pénziigyi
Jogi Intézeti Tanszék. Madl Ferenc Osszehasonlité Jogi Intézet.

! Ennek sajatos szegmense az okos varos szabalyozasanak kérdése. Err6l lasd: Gabriella Csiirés: The
Concept of Smart City — Regulation Questions?! In: Mihaly Fénai-Janos Kristof Muradin—Ferenc Pénzes
(eds.): Local Environmental Problems and Answers in Hungary and Romania. Scientia Publishing
House, Cluj-Napoca, 2018. pp. 63-75.

? Csemané Varadi Erika: A kriminolégiai kutatasok nehézségei az Eurdpai Unié pénziigyi érdekeit sért6
blincselekmények korében. In: FARKAS A. — DANNECKER G. — JACSO J. (szerk.): Az Eurdpai Unid
pénzigyi érdekeinek bintetdjogi védelme tekintettel a pénzmosasra, az adocsalasra, a korrupciora és
a criminal compliance-re a nemzeti jogrendszerekben és kiilonds figyelemmel a cybercrime-ra.
Wolters-Kluwer Kiadd, Budapest, 2019. 110.
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kialakulasahoz, amely elényos a tarsadalmi és gazdasagi fejlédés szempontjabol.
Azonban az ismeretlen teriiletek magukban hordozzak a jogi szabalyozatlansagot,
illetve az onszabalyozd normadk Utjan torténd megoldasokat. Ez tobb gazdasagi
tertileten elegend6 és nem hordoz magaban jelent6s gazdasagi és tarsadalmi
veszélyt. A pénziigyi szféra azonban pont nem ez a teriilet. A pénziigyi piacokon
széleskor(i, mélyrehatd és bonyolult szabalyozas érvényesiil. Ugyanakkor itt jonnek
létre gyorsan az Uj pénziigyi konstrukciok, amelyek sok esetben szétfeszitik a
szabalyozasi kereteket. A legutobbi pénziigyi piacokrdl kiinduld gazdasagi valsag
esetében is felmeriiltek szabalyozasi dilemmak.? A valsag ramutatott arra, hogy a
pénzpiaci Onszabalyozd mechanizmusok nem mikddnek tokéletesen, a piaci
kudarcokat ez a mechanizmus nem tudja kikliszobolni kell6 mértékben. A
deregulacid révén fennall a veszélye annak, hogy pénzpiaci valsag generalodhat. A
tdlzott szabdlyozas és kontroll viszont megneheziti a pénziigyi innovaciot,
akaddlyozza a pénzligyi, gazdasagi fejlodést. Ez a dilemma érvényesil a
kriptopénzek esetében is, hiszen ezek is a pénziigyi innovaciok korébe sorolhatdak,
azzal a kilonbséggel, hogy teljes mértékben a makro pénziigyi szabalyozas korébe
tartoznak, szemben a valsag esetén felmerilt hitelezési terilettel, amely a
mikrogazdasagi piacokrdl indulva okozott makrogazdasagi problémakat. A
kriptopénzek elterjedtsége még nem olyan mértékli, hogy egy pénziigyi valsag
kiindulépontjai legyenek, de egyre inkabb szamolni kell veliik a pénziligyi piacon és
a jogalkotonak is figyelemmel kell lennie a szabalyozas kialakitdsanal a pénziigyi
innovacids torekvésekre. Ugyanakkor fontos szempont az is, hogy a szabalyozas
nem csak a pénzligyi biztonsagot garantdlja, de kell6 védelmet nyljtson a
tagallamok, illetve az EU pénziigyi érdekeit veszélyeztet6 vagy sérto
(bln)cselekményekkel szemben.* Részben ezzel dsszefliggésben is a kriptovalutak
A kriptovalutak eddigi miikodése soran tobb elméleti és gyakorlati kérdés is
felmertl. A tanulmany célja, hogy elhelyezze a kriptopénzeket a pénzrendszerben,
ramutatva sajatos miikodésére.

2. Pénzelméleti felvetések
A kriptopénzek pénzrendszerbeli helyének megitéléséhez sziikséges a pénz

altalanos elméleti kérdéseit megvizsgalni, hogy mit is tekintiink pénznek és ebbe a
fogalmi rendszerbe hogyan illeszkedik bele ez a pénziigyi innovacios termék. A

3 Lentner Csaba: A bankszabalyozds tudomanyos rendszertana és fejl6déstorténete, in:
Bankmenedzsment- Bankszabalyozas-Pénzligyi fogyasztovédelem ( szerk.: Lentner Csaba), Nemzeti
KOzszolgalati és Tank6nyv Kiadd, Budapest,2012, 39-47. A szerz6 is rdmutat arra, hogy a kontinentalis
térség pénzigyi szabalyozdsa igazodott az angolszasz piacok free banking szemléletéhez és
gyakorlatéhoz Ez a modell nem tette Iehetéivé a bankok erfis éllami , jegybanki szabélyozését és a
nem kovette a szabalyoza5| €s fellgyeleti rendszer innovacidja.

Lasd err8l részletesebben: VARADI-CSEMA Erika: Criminological aspects of the criminal offences
affecting the financial interest of the EU. In: FARKAS A. — DANNECKER G. — JACSO J. (eds.): Criminal
law protection of the financial interests of the EU focusing on money laundering, tax fraud, corruption
and on criminal compliance in the national legal systems with reference to cybercrime. Wolters
Kluwer, Budapest, 2019. 408-418.
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kézgazdasagi elméletek sajatosan kozelitenek a pénz fogalmahoz. Van olyan
allaspont, amely torténelmi kategoriaként hatarozza meg, amelynek oka, hogy a
pénz fogalmat Ujra kell alkotni a gazdasagi és torténeti folyamatok valtozasa miatt.
Ramutat a szakirodalom arra, hogy a kapitalizmust megel6z6en nem talalkozunk
olyan pénzzel, amely valamennyi pénzfunkciot betolt.> A  kilonféle
pénzkonstrukciok a gazdasagi fejlodés soran valtoztak, sokszor parhuzamosan
alakultak ki és a tarsadalmi, gazdasagi igényeknek megfeleléen keriiltek el6térbe.
Megallapithatd, hogy ezeknek a formaknak elsddlegesen a funkcidjuk
szempontjabodl van jelentoségiik.

Mas kbzgazdasagi szakirodalmi felfogas a pénz csereeszkozi funkcidja oldalardl
kozeliti meg a pénz fogalmat és arra mutat ra, hogy pénz lehet barmi, ami
altaldnosan elfogadott csereeszkdzként szolgal. Ez a XVIII. szdzadra a belso
értékkel bird aranyat és eziistot jelentette, amely pénz értékallésagat nem az
allam, hanem benne Iévé érték biztositotta.®

Van olyan allaspont is, amely a pénzre, mint a tranzakcids koltségek
csokkentését lehet6vé tevé innovacidként tekint. Fontos kiemelni, hogy az
allaspont szerint nem sziikséges allami szerepvallalas a pénzzé valashoz, azonban
allami elismerés nélkil nem valhat altalanos fizetési eszkdzzé.” A pénz arupénzként
is akkor tudta betolteni a szerepét teljes mértékben, ha az allam, a tarsadalom
elfogadta altalanos értékmérdként, altalanos fizetéeszkozként.®

Jol latszik tehat, hogy sokféle felfogas uralkodik a kézgazdasagtanban a pénz
fogalmaval kapcsolatban és nincs egységes pénzfogalom. Altaldban a
fogalomalkotdsok kapcsan is a pénz funkciondlis megkozelitése érvényesil,
tovabba elvalik a pénz fogalmatdl az altalanos fizetGeszkoz jelleg, azaz nem
szilkséges pénzzé valashoz az dllami elismerés. Ez a kozgazdasagi allaspont
széleskor(ien értelmezi a pénz fogalmat.

A pénzzel kapcsolatos elméleti munkdk a pénz harom alapfunkcidjat
kilonboztetik meg, azaz a pénz csereeszkdz, elszamolasi eszkdz és értékorz6
funkcidjat.® A pénz kozvetiti az aruk cseréjét altalanos csereeszkozként, ezaltal
megkonnyiti az aruk kereskedelmét. Elszamolasi eszkozként a pénz egysegeivel
mérhet6 a dolgok értéke és kifejezhetd az ara. Ertékdrzoként viszonylag alacsonyak
a pénztartas kockdazatai és az aruk cseréjét az egyes idészakok kozott is biztositani
lehet. A szakirodalom ramutat tovabba egyéb pénz funkcidkra is, mint a vilagpénz,
vagyontartds és hitel funkciok. A vildgpénz funkcidjdban a nemzetkozi

5 Botos Katalin: Pénz-nemzetkozi penz, Kézgazdasagi és Jogi Koényvkiadd, Budapest, 1983, 15-22. A
szerz6 ramutat arra, hogy sajatos torténelmi evollcidja zajlott le, amikor eltér6 pénzfunkciokat
toltottek be a kilonféle kezdetleges pénzek. Ezek elsGdlegesen fizetési funkcidt toltottek be és nem a
csere lebonyolitasaban volt jelentds szerepik. Az arutermelés kibontakozasaval a pénz cserét
lebonyolitd szerepe névekedett meg, megjelent az arupénz. A kiilkereskedelem névekedésével pedig
az arupénzt felvaltotta a hitelpénz, amely elvezet a modern pénz kialakulasahoz.

6 Paul A. Samuelson- William D. Nordhaus: Kdzgazdasagtan, Akadémiai Kiadd, Budapest,2012, 414-415.
A szerzOk szintén kiemelik, hogy a csereeszkdzként haszndlt pénz el6szor aruk formajaban jelenik
meg és sokféle aru szolgalt pénzként (sor, réz, vas ,arany, eziist).

7 ABEL Istvan-Lehmann Kristof-Tapaszti Attila: A pénz és a bankok ellentmondasos kezelése a
makrodkonomiaban, Hitelintézeti Szemle 2016/2. szam,33-38.

8 GArdos Istvan: Ki€ a pénzem? A pénz dologi jogi vizsgalata, Wolters Kluwer Kft.,Budapest,2016,19.

° Samuelson-Nordhaus: i.m.416.
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kereskedelem és a nemzetk6zi pénziigyek teriiletén jatszik fontos szerepet a pénz.
A vagyontartasi funkcidja révén a pénz lehetévé teszi a vagyonfelhalmozast, bar
ennek mértéke a gazdasdagi helyzet valtozasaval a torténeti idészakokban eltér
lehet és a modern gazdasagban kevésbé érvényesiil, mivel az egyéb pénziigyi
eszk6zok alkalmasabbak a vagyontartasi funkcié betoltésére. A pénz hitel funkcidja
a pénzteremtéssel van Osszefiiggésben, azaz a pénz kibocsatdja arra kotelezi
magat, hogy az adodssag torlesztésére elfogadja a pénz meghatarozott formajat. 0

A mai modern pénz Iényegét jéI mutatja meg a megjelenési formaja. A modern
pénz tranzakcids pénz, amely két Osszetevébdl all, a készpénzbdl ( papirpénz és
érmék) és a bankszamlapénzbdl, amely folydszamlan nyilvantartott pozitiv
egyenleget jelenti.!* Az utdbbi forma nem jelenik meg fizikdlisan, hanem csak egy
elektronikusan nyilvantartott kdvetelésként. 12

A modern gazdasagban a hitelpénz szerepe meghatarozd, amelyet a bankok
teremtenek és képes betdlteni mind a forgalmi, fizetési és felhalmozasi funkcidjat a
pénznek. Ebbdl kévetkezik, hogy a modern pénz jelentds részben bankpassziva.'> A
pénzteremtésnek tobb elméleti megkozelitése van, amelyek koziil a hitelpénz- vagy
endogén pénzelmélet mutat ra a pénz és a bankrendszer, jegybank szerepének
Osszefiiggéseire. Az elmélet szerint a pénzt a bankok a jegybanktdl fliggetlendl is
teremthetnek a hitelnyGjtdson  keresztiil, de a hitelezés feltételeinek a
meghatarozasaval a jegybank befolyast tud gyakorolni a folyamatra, nem esik kivdil
a monetaris politikai eszk6zrendszeren. A pénzteremtés korlatja a hitelkereslet,
amelyre hatdssal vannak a gazdasagi folyamatok, az allami dontések egyarant a
jegybanki szabalyozas mellett.*

Az elméletek jol ramutatnak arra, hogy a mai modern pénz létrejéttéhez nem
szilkséges minden esetben az allami szerepvdllalds, de a folyamat jogi
szabalyozottsaga viszont igen, azaz a gazdasagi folyamatok mogott ott all a fiskalis
vagy monetdris politikai szabdlyozas. Ezért meg kell vizsgdlni azt is, hogy jogi

10 Mester Eva-TOTH Rébert: A pénz és a bankok ellentmondésos helyzete a negyedik ipari forradalom

tukrében: . A kriptopénz tartja mozgasban a vilagot”, 72-77.
http://real.mtak.hu/88276/1/EPA03448_multidiszciplinaris_2018_1_070-087.pdf (A let6ltés ideje:
2019. 05. 19.)

1 Samuelson-Nordhaus: i.m.415.

12 Gardos:i.m.22. A szerzd ramutat arra, hogy a modern piacgazdasagban a fizetések lebonyolitasa mar
jelentGs mértékben bankszamlak kozott valdsul meg. A bankszamlan megjelen6 pozitiv egyenleg, a
banknak az ligyféllel szembeni tartozasa, amely lehetové teszi a fizetéseket a bankszamlak kozott,
vagy akar az egyenleg készpénzben torténd kifizetését. Ez a bankpénz nem Olt fizikai format, az
fizetések elszamolasa elektronikus Gton torténik.

13 Szaz Janos: Hitel, pénz, t6ke- A hitelpénz és a pénztdke idédimenzidja, Kbzgazdasagi és Jogi
K6nyvkiadd, Budapest, 1991, 14-33. A hitelpénzrendszer szempontjabdl kiindulva a szerz6 kiemeli,
hogy a tulajdonos szemszogébdl a bankszamlapénz bankbetétet jelent, de a bankbetétek sokféle
formdja alakult ki és nem mindegyik bankbetét tekinthet6 pénznek, hanem csak kvazi pénznek,
pénzre szolo kovetelésnek. Ilyenek kdzé sorolja a szerzd azokat a betétszamlakat, amelyeken nem
bonyolédik fizetési forgalom, a felhalmozas eszkdzélil szolgalnak.

14 Abel- Lehmann-Tapaszti: i.m. 38-46. A tanulmany t6bb pénzteremtési elméletet is elemez, kitér a
pénziigyi kozvetités elméletére, a pénziigyimultiplikdtor elméletre egyarant. A szerz6k ramutatnak
arra, hogy az endogén pénzelmélet lett a valsag utan népszer( és elfogadottabb, annak ellenére,
hogy a makro6kondmiai tankényvek tananyagat jellemzGen a pénzmultiplikator elmélet képezi. Ez
utébbi elmélet sem vitatja a bankok pénzteremtését, de a folyamat fontos eleme a jegybanki
tartalékolas.
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értelemben mit értiink pénz alatt. A pénz létrejottében a torténelem soran a
gazdasagi folyamatok jatszottak fGszerepet és az altalanos tarsadalmi
elfogadottsaga, de egy adott orszag fizetGeszkdzévé a jogi szabalyozas emelte a
pénzt, igy lett egy orszag torvényes fizetGeszkozévé, amely alapvetéen kozjogi
aktusként valdsul meg, ezért makroszinten elsGsorban a koézjogi szabalyozas
érvényestl, nem vitatva a pénz maganjogi szerepét.

A torvényes fizetGeszk6z meghatarozasa térvényi szinten az Alaptorvényben és
a Magyar Nemzeti Bankrol szdlo torvényben valosul meg.'® Az Alaptorvény
kimondja, hogy a magyar torvényes fizetbeszkéz a forint, de természetesen ez
nem Zzarja ki a kiilféldi valutdk, devizak torvényes fizet6eszkoz jellegét. Mindegyik
torvényes fizetGeszkoznek jar a jogvédelem, azonban ez a hazai fizet6eszkéznél
kilénleges hazai jogi védelmet jelent. Az MNB jogosult a hivatalos pénznemben
bankjegy és érmekibocsatasra, azaz a forint kibocsatasara és forgalomba
hozatalara. Az MNB altal kibocsatott forint bankjegy és érme tehat Magyarorszag
torvényes fizetOeszkdze, amelyet mindenki koteles a fizetések soran névértéken
elfogadni. A modern pénz masik formajanal mar a maganjogi aktusok is szerepet
jatszanak. A szamlapénz keletkezése maganjogi aktussal valdésul meg, hiszen két
maganjogi szereplé kozott Ilétrejott  kotelmi  viszonyrdl beszélhetiink, a
szamlatulajdonos és a bank kozott.'” Azonban a bankok szigord monetaris
szabalyozas alatt allnak a kozjog altal és a jegybank révén. Az allami szabalyozas
és felligyelet ugyanugy érvényestl, mind készpénz esetében.® Ugyanakkor fontos
kiemelni, hogy a bankszamlapénz alapesetben csak a pénznek egy megtestesiilési
formaja és értékét a készpénzre vald barmikori atvalthatosaga jelenti. Tehat a
bankszamlapénz is a kozjogi szféraban létrejott készpénzre vezethetl vissza.
Fontos kiemelni, hogy a bankszamlapénz teremtette meg a lehetGséget a kiterjedt
pénzteremtéshez, a hitelpénz elterjedéséhez. Erre maganjogi tarsasagként a
bankoknak van lehetGségiik, de itt is erGteljes kbzjogi, monetaris szabalyozas
érvényestil, ahogy ennek a mechanizmusa korabban bemutatasra kertilt.

15 ErdGs Eva:,A pénziigyi jog alapjai ( a pénziigyi jog targya, jogforrdsai, teriiletei, jogagi elhatarolasa)
IN: ErdGs Eva -Fekete Zoltan- Molnar Valéria: Pénzligyi jog (szerkesztette: Dr. Kalas Tibor) Virtudz
Kiad6 , 2004. 10.0. A jogi fogalomra lasd példaul: az 1990.évi XCIIL. torvényt az illetékekrdl. Itv.
Ertelmez0 rendelkezések: 102.§ (1) bek. c.)pontja: /ngo. a fizetbeszkdz, az értékpapir, a gazdalkodd
szervezetben fennalld vagyoni betét, valamint mindaz, ami ingatlannak nem minGstilé dolog. A szerz6
ramutat arra, hogy a pénz fogalmat tekintve jogi értelemben: ingd dolog, amely rendelkezik a felsorolt
kézgazdasagi tartalmi elemekkel. (egy orszag t6rvényes fizetGeszkdze, felhalmozasi eszkoz,
csereeszkoz.) Ingo tartalom nélkiili a szamlapénz. A készpénz ugyanis a jogszabalyokban gyakran
nem jelenik meg pénz elnevezéssel, hanem ingd dologként keriil definidlasra.

6 Alaptorvény K cikke : Magyarorszag hivatalos pénzneme a forint. A 2013.évi CXXXIX. torvény a
Magyar Nemzeti Bankrdl 4.8 (2) bekezdése és a 23.§ ( 2) bekezdése rendelkezik a torvényes
fizetGeszkdz meghatarozasardl az Alaptorvény mellett.

7 Gardos: i.m.29-31.

18 Zeman, Zoltdn — Kalmar, Peter — Lentner, Csaba: Evolution of Post-Crisis Bank Regulations and
Controlling Tools: A Systematic Review from a Historical Aspect. Banks and Bank System, 13 : 2 pp.
130-140., (2018)
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3. A kriptopénzek utkeresése a pénzrendszerben

A kriptopénzek megértése szempontjabdl lényeges kérdés, hogy milyen szerepet
jatszanak a pénzrendszerben illetve hogyan illeszthetGek be a pénziigyi eszkdzok
korébe. A legszélesebb kategdriaként a digitalis pénziigyi eszkdzoket lehet
emliteni.’® A digitdlis pénzugyi eszkézok korébe tartoznak mindazok a pénziigyi
eszkozok, amelyek dematerizalt, digitalis formaban |éteznek. Ezek az eszkdzok
lehetnek pénzek (pl. bankszamlapénz), értékpapirok, szarmaztatott pénziigyi
pénziigyi eszkozok, illetve egyéb pénziigyi eszk6zok egyarant.?°

A digitdlis pénziigyi eszkdzokon belil helyezkednek el a kripto eszkézok,
amelyek nem csak a kriptopénzeket foglaljdk magukban, hanem egyéb pénziigyi
eszkozoket, amelyek a digitalis technoldgia alapjan, decentralizalt szolgaltatasként
miikodnek. A kriptoeszkézok egy része pénz funkciét tolt be (pl. Bitcoin), mas
résziik infrastruktarat biztositd eszkoz (pl. Ethereum), harmadik csoportjuk pedig a
szolgaltatast nyGjtd eszk6zok (pl. Augur) csoportjaba tartozik.!

A digitalis technoldgia a blokchain-technoldgia révén valdsul meg. A blokklanc
egy adatbazis, amelyben adatokat tarolhatunk, illetve mozgathatjuk ezeket az
adatokat, azonban a mozgatashoz halézat sziikséges, amelyet az internet biztosit.
Ez a technoldgia az elosztott haldzatot haszndlja, amely azt jelenti, hogy a
rendszerben nincs ala-folé rendeltség, az egyes csomdpontok szamitogépek)
Osszekottetésben allnak az 6sszes tébbivel. Ez annyiban mds mint a decentralizalt
halézat, hogy ott egy szolgaltatdn keresztil kapcsolédunk a tobbi csomdponthoz.
Maga a technoldgia nem csak a kriptopénzek mozgatasara alkalmas.??

19 2013.évi CCXXXVIL. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl 6.8 (1) 11/a pontja
hatarozza meg a digitalis tartalom fogalmat. Digitalis tartalom olyan aru vagy szolgaltatas, amelyet
digitdlis formaban allitanak el6 és nyljtanak, illetve értékesitenek, és amelynek hasznalata,
igénybevétele meghatarozott technikai eszkozre korlatozddik és semmilyen formaban nem jar fizikai
aruk vagy szolgaltatasok hasznalataval, igénybevételével. Ez a megfogalmazas jol ramutat a digitalis
pénziigyi eszkozok lényegére, azaz arra, hogy a pénzigyi eszkdzok sem jelennek meg fizikai
formaban.

20 2013.évi CCXXXVIL. t6rvény a hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrdl 6.§ (1) 16. pontja
hatarozza meg az elektronikus pénz fogalmat. Az elektronikus pénz a kibocsatéjaval szembeni
kovetelés altal megtestesitett, elektronikusan tarolt - ideértve a magneses tarolast is - Gsszeg,
amelyet pénzeszkoz atvétele ellenében bocsatanak ki a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasarol szolo
térvényben meghatarozott fizetési miiveletek teljesitése céljabdl, és amelyet az elektronikus pénz
kibocsatéjan kivil mas természetes és jogi személy, jogi személyiség nélkilli gazdasagi tarsasag és
egyéni vallalkozd is elfogad, ide nem értve a (4) bekezdés k) pontja szerinti eszkézon tarolt
vagy /) pontjaban rogzitett fizetési miiveletre hasznalt értéket;

2lGabor Tamas - Kiss Gabor David: Bevezetés a  kriptovalutdk  vildgaba,  31-
32.http://www.bankszovetseg.hu/Public/gep/2018/031-65g%20Gabor-Kiss.pdf (Letoltés  ideje:
2019.06.01.)

2 GYOrfi Andras-Léderer Andras-Paluska Ferenc-Pataki Gabor-Trinh Anh Tuan: Kriptopénz ABC, HVG
Kiaddé Zrt. Budapest, 2019, 57-64. A szerzOk ramutatnak arra, hogy a blokklanc technoldgia az
interneten alapszik. A haldzatok harom alapvetd tipusa kiilonboztetheté meg, a centralizalt, a
decentralizalt és az elosztott haldzat. Mind a harom haldzat tipus csomopontokat kot 6ssze, amelyek
tulajdonképpen szamitogépek. A csomopontok egy elosztott haldzat tagjaiként a rendszerben torténd
tranzakcidkat tartalmazé lista, a blokklanc tarolasat és frissitését végzik és osztjak meg egymassal a
biztonsag novelése érdekében.


http://www.bankszovetseg.hu/Public/gep/2018/031-65g%20Gabor-Kiss.pdf
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A kriptoeszkozok miikodéséhez szilkség van a kriptografiai eljarasra is. Az
eljaras Iényege, hogy az eszkéz megfeleléen védett legyen a kddolassal és csak
azok szamara legyen hozzadférhet6 akinek szantak. A kriptogréfiai eljarasnak
koszonhetd, hogy a megtortént tranzakcidk hitelt érdemlden bizonyithatéak
kozvetit6 szerv nélkil.?

A digitalis technoldgidja magaban foglalja a decentralizacid lehetoségét, vagyis
azt, hogy pénziigyi kozvetité nélkiil bonyolithatdak le a tranzakcidk, az lgyfelek
kozotti kdzvetlen kapcsolat révén. Ez elony a koltségek szempontjabdl, de egyben
hatrany is, hiszen a rendszer kikertl az allami ellendrzés hatékorébdl, amely tobbek
kozott felvet monetaris szabalyozasi, pénzmosasi, pénziigyi fogyasztovédelmi és
addzasi problémakat tobbek kozott.2*
kategoridba tobbféle pénznem tartozik. A kriptopénzek fogalmara, jellemzGire
tobbféle allaspont alakult ki. Elnevezését tekintve a szakirodalom a tobb esetben a
kriptovalutdk elnevezést haszndlja, de pontosabb megjelolés a kriptopénz
elnevezés.” Széleskorlien értelmezve a fogalmat a kriptopénz egy olyan digitalis
pénzligyi eszkdz, amely altalanos értékmér6 és csereeszkdz szerepet egyarant
betélt, elektronikus fizetéeszkozként funkciondl.?® Van olyan allaspont, amely
szerint a fentieken tul a kimondja, hogy decentralizalt, altaldanosan elfogadott és
hasznalt, torvényes fizetGeszkoznek nem mindsiilé, nem a kozponti bank altal,
hanem egy fejlesztGi csapat altal kibocsatott, kriptografiat hasznald pénz a
kriptopénz.?’

2 Glavanits Judit- Kiraly Péter Balint: A blockchain-technoldgia alkalmazasanak jogi eldkérdései: a
fogalmi keretek pontositasanak szilkségessége, 174-176. A szerzbk a kérdés fogalmi kereteit
pontositjdk a tanulmanyukban. Allaspontjuk szerint a blokklanc egy megosztott fékonyv vagy
decentralizalt adatbazis, amely nyilvanos és a kriptografiai eljarasoknak kdszonhetden hitelt
érdemlGen és megvaltozhatatlan mddon bizonyitja a régzitett adatokat barmilyen kozvetité szerv vagy
személy nélkil. A kriptografia eredetileg egyenl6 volt a titkositassal, mara azonban egy ©nallo
matematikai- informatikai tudomany, amely segitségével az informacié olyan moédon atalakithato és
elklldhetG, hogy az lizenet csak azok szamara legyen elérhet6 akinek az izenetet szantak.

2 Dornfeld Laszld: Pénzmosas a kibertérben. in: Az Eurdpai Unid pénziigyi érdekeinek biintetGjogi
védelme tekintettel a pénzmosasra, az addcsalasra, a korrupciéra €s a criminal compliance-re a
nemzeti jogrendszerekben és kilonds figyelemmel a cymbercrime-ra (szerk.: Farkas Akos, Gerhard
Dannecker, Jacso Judit), Wolters Kluwer, Budapest, 2019, 395-402. (megjelenés alatt)

%5 GY6rfi Andras-Léderer Andras-Paluska Ferenc-Pataki Gabor-Trinh Anh Tuan: i.m. 37. A szakirodalmi
felfogassal egyetértve helyesebb a kriptopénz elnevezés, mint a kriptovaluta elnevezés, mivel — ahogy
a szakirodalom ramutat- ez nem kézzelfoghatd pénz, nincs fizikai formaja, nem jelenik meg
papirpénzként.

% GYOrfi Andras-Léderer Andras-Paluska Ferenc-Pataki Gabor-Trinh Anh Tuan: i.m. 37. VARGA Jozsef-
SARDI Gabor: K6z6sségi pénzek csoportositasa, http://acta.bibl.u-
szeged.hu/55004/1/taylor_2017_003_004_108-115.pdf, 109.

27 Glavanits-Kirdly: i.m. 178-179. A szerzOk allaspontja szerint a kriptovalutdk olyan decentralizalt
digitdlis valutdk, amelyek nem mindGsililnek t6rvényes fizetGeszkdznek, de csereeszkozként vagy
fizetGeszkdzként altaldnosan elfogadnak és haszndlnak, és amelyet nem egy kézponti bank, allami
hatdsag, hanem egy fejleszté csapat bocsat ki, szabalyoz és kontrollal, valamint kriptografiat hasznal
az Uj kriptovaluta egységek kibocsatasara, tarolasara és a tranzakciok rogzitésére. A kriptovalutat
tehat digitalis valutanak és virtualis valutanak tekintik. A digitalis valuta allaspontjuk szerint egy olyan
valuta, amely csak digitdlis formaban létezik, digitalisan taroljak, cserélik és ruhazzak at, de fizikai
valdsagban, készpénz formdjaban nincs jelen.


https://m2.mtmt.hu/gui2/?mode=browse&params=publication;30765957
http://acta.bibl.u-szeged.hu/55004/1/taylor_2017_003_004_108-115.pdf
http://acta.bibl.u-szeged.hu/55004/1/taylor_2017_003_004_108-115.pdf

12 MISKOLCI JOGI SZEMLE 14. évfolyam (2019) 2. szdm

A definicidk jellemzéen nem jogi fogalmak, hanem gazdasagi oldalrdl kozelitik
meg a meghatarozast, tehat a jogi fogalom még kidolgozatlan, aminek az oka,
hogy tobb orszagban, igy Magyarorszagon sem ismerik el tOrvényes
fizetOeszkozként a kriptopénzeket,?? s6t a jegybank ezen fizetGeszk6zok
alkalmazasat pénzigyi szempontbdl aggalyosnak tartja.?> Az MNB szerint a
kriptopénzek sokkal kockazatosabbak, mint a hagyomanyos elektronikus pénziigyi
megoldasok, mivel a kibocsatojukra nem terjed ki a jegybanki felligyelet, nincsenek
megfeleld felel6sségi, garancialis, karviselési szabalyok. Az ilyen tipusu pénzigyi
eszkozok megvasarlasanal mar felléphet probléma az MNB elemzGi szerint, hiszen
az eszkozt vagy kozvetlenll a felhasznalotol vagy a szabalyozason kivil eso
t6zsdén szerezhet6 be, amelyeknél nincs garancia a rendelkezésre bocsatasra.
Tovabbi problémaként meril fel a pénz digitalis adattarolasa, amelynél a kddok
feltorésével a pénz ellophatdva valik. A rendszerben a tranzakcidkat nem biztositja
a fogyasztovédelem, nincs lehetéség a hatdsaghoz fordulni jogsérelem esetén. A
pénz mogott nincsenek felel6sségi, kartéritési szabalyok, ezért ezekben az
esetekben nincs intézményi kdrviselésre sem lehetdség, a fogyaszté maga viseli az
Ugyletbdl keletkez6 karat. A kockazatokat tovabb noveli az MNB szerint az is, hogy
rendkivil valtozékony a kriptopénzek arfolyama.

Mindezek az ellenérvek valds problémakat feszegetnek, de fontos kiemelni,
hogy ezek a veszélyek jO része a szabalyozott piacokon is fenndll a pénzigyi
eszk6zok esetében. Természetesen mas kérdés, ha a kriptopénzeket a torvényes
fizetGeszkdzokkel hasonlitjuk dssze. Ebbdl a szempontbdl teljesen helytalld az MNB
figyelmeztetése, ha viszont, mint egyéb pénziigyi eszkdzként tekintiink ezekre a
pénzekre, akkor csak részben igazak a felvetések. Az tény, hogy a kriptopénzek
miikodésének az alapjat a digitdlis hattér mellet a kozbizalom jelenti, a
kozmegegyezés emeli a pénziigyi eszkozok korébe.® Azt tudatositani kell a
befektetokkel, hogy e kriptopénzek piaca nem szabalyozott piac, ezért mindazok a
jogérvényesitési, fogyasztovédelmi és felligyeleti lehetGségek, amelyek a
szabalyozott piacok esetén fenndllnak, itt nem biztositanak védelmet az lgyfelek
szamara. A jellemzOk alapjan a szakirodalom ezeket a pénzeket egyrészt az
arnyékbankrendszer megnyilvanuldsanak, masrészt a kdzosségi gazdasag részének
tekinti. Az drnyékbankrendszeri jelleget az jelenti, hogy a kriptopénzek segitségével
a hagyomanyos bankrendszeren kiviil is lehetséges tranzakcidkat lebonyolitani,
vagyont kezelni és tarolni, erre szakosodott tarsasagokon keresztiil is igénybe lehet
venni szolgaltatasokat.3!

8 Dornfeld Laszlo: A kibertérben elkovetett blincselekményekkel Gsszefliggésben alkalmazhatd
kényszerintézkedések. Belligyi Szemle 2016/2. 115-135. A szerz6 allaspontja szerint ugyanakkor mivel
hazankban mar kialakitottak annak jogszabalyi feltételeit, hogy ezek az eszkdzok lefoglalhatok
legyenek biintetéeljarasok soran vagyonelkobzas vagy polgari jogi igény biztositasa érdekében, igy a
jogalkot6 valamennyire legitimalta is azt.

2 https://www.mnb.hu/archivum/Felugyelet/root/fooldal/topmenu/sajto/sajtokozlemenyek/bitcoin_kozl

30 GY6rfi Andras-Léderer Andras-Paluska Ferenc-Pataki Gabor-Trinh Anh Tuan: i.m. 27.

31 Kecskés Andras - Zéman Zoltan: Az arnyékbankrendszer klasszikus és jovGbeni kihivasai
Magyarorszagon, http://www.bankszovetseg.hu/Public/gep/2018/364-376%20Kecskes.pdf. A szerzék
az arnyékbankrendszert Paul McCulley és a Financial Stability Board (FSB) meghatarozasaval mutatja


https://www.mnb.hu/archivum/Felugyelet/root/fooldal/topmenu/sajto/sajtokozlemenyek/bitcoin_kozl
http://www.bankszovetseg.hu/Public/gep/2018/364-376%20Kecskes.pdf
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A masik szakirodalmi megkozelités a kozosségi gazdasag oldalardl veszi
vizsgalat ald a kérdést. A kozosségi gazdasag a megosztason, kozosségi
fogyasztason alapuld modellt jelenti. Az er6forrdsok szervezett megosztasrol
beszélhetiink online internetes platformon. Ebben az (izleti modellben a fogyasztd
akkor haszndlja a szolgaltatast, amikor éppen sziiksége van ra, anélkil, hogy a
szolgaltatds alapjaul szolgald eszkdzt meg kellene vasarolnia. Egységes definicid
nem kerlilt még kialakitdsra a szakirodalomban, a jelenséget inkabb a jellemzdi
alapjan irjak le. Magara az Uzleti modellre is tobbféle meghatarozas van, de
megfeleld magyar szabalyozas még nem alakult ki. Igy hasznalhaté a megosztason
alapulé gazdasag, kozosségi gazdasag, hozzaférés alapu Uzleti modell. A modell a
gazdasag tobb terlletén elterjedében van. Ilyen terlilet az autdmegosztads, a
kiskereskedelem, szallasmegosztas, multimédia. energetika, pénziigyi szektor és az
emberi er6forras-megosztas. 32 A kriptopénzek esetén is a szamitdgépet osztja meg
a tulajdonos és a megosztas révén mikodik a rendszer. Tehadt ezek a pénzek a
kozosségi fizetOeszkdzok csoportjaba is tartoznak.

A kozosségi pénzeket tobbféle szempontbdl csoportositja a szakirodalom, amely
csoportositason bellil helyezi el a kriptopénzeket. A csoportositas a k6zosségi
pénzeket négy f6 csoportba sorolja, pénzfedezetli, teljesitményfedezet(,
teleplilésfejleszt6, kombinalt és kisérleti tipusu pénzhelyettesiték. A kriptopénzek
ebbe az utolsd csoportba sorolhatok, mintegy vegyes kategdriaként, egyben
igyekeznek kikiszob6Ini a tobbi csoport hatranyos tulajdonsagait és tovabb
fejleszteni a k6z6sségi pénzekben rejl6 elonyoket.33

A kriptopénzeket osztalyozhatjuk mas szempontok szerint. A bitcoin volt az els6
ilyen sajatos pénznem, amely megteremtette a tovabbi pénzek kibocsatasanak
lehetGségét, ezért a bitcoint kovetd kriptopénzeket nevezziik altcoinoknak
Osszefoglald néven. A kriptopénzeken bellil megkilénboztetiink coinokat és
tokeneket. Ha 6nalld bloklanc all a kriptopénz mogott akkor coin elnevezést
hasznaljak, ha viszont mar egy meglévl blokklancrendszeren alapszik, akkor
tokennek nevezziik. Az altcoinok szamitdgépes ,banyaszati tevékenység” révén
jonnek létre, amely banyaszati tevékenység azt jelenti, hogy a szamitdégép egy
elosztott haldzat tagjaként kiszolgal egy blokklancrendszert, hitelesiti a blokklancon

be. McCulley allaspontja szerint az arnyékbankrendszer a nem-banki pénziigyi intézmények
Osszességeként hatarozhatd meg, amelyek lejarati transzformaciot végeznek, azaz a jellemzGen révid
lejaratl forrasokat hosszu lejaratl eszkozokké transzformaljak. Az FSB szerint az arnyékbankrendszer
egy olyan hiteltranszformacios rendszer, amely azokat a piaci szerepl6ket és tevékenységeiket foglalja
magaban, amelyek a hagyomanyos bankrendszeren kivil esnek. A rendszert azért tekintik
arnyékbankrendszernek, mivel a hagyomanyos bankrendszerre vet arnyékot, az alternativ lehetéségek
formajaban.

3Fraiberger,S.-Sundararaja,A.:  Peer-to-Peer Rental Markets in the Sharing Economy,
paper.ssru.com/Sol3/Papers.cfm?abstract-id=2574337 (Let6ltés: 2016. 01.20.) 1-30.

3 Varga-Sardi: i.m. 109-114. A szerzOk tobbféle szakirodalmi csoportositast feldolgoznak a kdzdsségi
pénzek felosztasara. Ilyen csoportositas a fedezetszempontl csoportositas, célalapl csoportositas,
Kennedy-Lieater tobbféle szempontl csoportositasa, Greco-féle, Blanc-féle, Boonstra-féle, gazdasagi
szerepl6k szerinti és egyéb szempontU csoportositds. A célszemponty csoportositast megvizsgélva
helyezi el a szakirodalom a kriptopénzeket. A csoportositasi szempont alapjan megkilonboztetjik a
kozosségi pénzek pénzfedezetli tipusat (pl. a német Chiemgauer, cél a vasarlderd helyben tartasa),
teljesitményfedezet(i (célja az 6nszervez6dés), teleplilésfejlesztési tipustakat és utolsd csoportként a
kombinalt és kisérleti tipusil pénzhelyettesitOket.
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végbemend tranzakcidkat, hozzajarul a blokklanc épiiléséhez. A banyasz jutalma a
blokklancon hasznalt kriptopénz lesz.3*

A token meglévl blokklanc rendszerre épiil, valamilyen helyettesitheté és
atruhazhatd eszkoz vagy egyéb haszon vagy elény megtestesitGje. A tokenek nem
banyaszat Utjan jonnek létre, hanem sajatos eljaras keretében bocsaijtjak ki ezeket
(Initial Coin Offering vagy Security Token Offering).3> A vallalkozasok bocsajtjak ki
ezeket a tokeneket, hogy az adott projektjik megvaldsitasahoz t6két gydijtsenek,
tehat ezek a tipusi kriptopénzek a részvénybefektetéshez hasonlatosak. Az
arfolyamukat a kriptotézsdén kialakult arfolyamuk hatdrozza meg. A tokeneket
harom kiilénb6z6 kategdridba sorolja be a szakirodalom, attél fliggéen, hogy mire
jogositja fel a token a tulajdonosat, szolgaltatast vesz igénybe, fizetGeszkozként
hasznalja, vagy tokerészesedést szerez. Mivel a token kibocsatasat altalaban start-
up vallalkozasok végzik, ezért az ligyfél szamara kiemelt kockazatot jelentenek.3®

4. Osszegz6 gondolatok

A tanulmany a pénziigyi innovacio és a kozosségi gazdasag keretében létrejott (j
tendenciaként jelentkez6 kriptopénzek vilagaba vezet be a pénzelmélet oldalardl
kozelitve. A digitalis gazdasag és az innovaciok rohamos fejlédése egyre nagyobb
kihivast fogalmaz meg a jogi szabdlyozas szamdra. A kozOsségi gazdasdg mas
tipusi kezdeményezései a gazdasag egy-egy szektorat érintették csak, ezért
széleskor(i makrogazdasagi hatdsuk nem volt. A pénziigyek mas teriiletet
képeznek, hiszen a kriptopénzek a monetaris rendszer mlikodésébe integralodnak,
ezért a monetdris irdnyitds hatdsmechanizmusat csokkenthetik, de befolyassal
lehetnek a fiskalis politikara, ha széleskorben elterjednek. Tehat makroszinten
kockazatos szabalyozatlanul hagyni a kérdéses teriiletet. Természetesen vannak
mikroszint(i problémak is, mint a fogyasztovédelem, felligyelet vagy az addzas
tobbek kozott. Természetesen ez utdbbiak is fontosak, de kisebb mértékiiek, mint a
makroszint(i kérdések. Ebb6l addddan, ha a kriptopénzek gazdasagi szerepe és a
gazdasagban lévé kriptopénz mennyisége jelentdssé valik és kiszoritia a
hagyomanyos fizetGeszkdzoket, az allamnak szabdlyoznia kell a kérdést.
Ugyanakkor a szabalyozas vagy a tiltds eszkozével élhet vagy olyan sokoldalu és
bonyolult szabdlyozasi rendszert alakit ki, amely elneheziti a kriptopénzek
m{kodését és azokat az el6nyoket vesziti el a pénz, amely miatt létrejott és
kialakult.

34 Gy6rfi -Léderer -Paluska -Pataki -Trinh i.m. 53-100. A banyaszok jutalma a coin vagy token, amelyiket
hasznaljak a blokklanc rendszerben. A kapott kriptopénz mértéke fokozatosan csokken , annak
fliggvényében, hogy egyre t6bb banyasz vesz részt a rendszer lizemeltetésében.

3 Glavanits-Kiraly: i.m. 181.

3 SZalay Gabor: A kriptovalutdk nemzetkozi szabélyozasi trendjei, Jogtudomanyi K6zlony 2019.3.szam,
130-131. A szerz6 a tokeneket harom kiilénb6z6 kategdridba sorolta. A klasszikus tipus az utility
token, amely termék vagy szolgaltatas igénybevételének a jogat testesiti meg, a currency token
fizet6- vagy csereeszkozként szerepel, mig az investment token tOkerészesedést, osztalékfizetést,
kamatokat nyujthat.



